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Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas y Directores

CECOSAMI S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CECOSAMI S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y
2013, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio, y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

Auditoria La gerencia es responsable de la preparaciéon y presentacion razonable de estos
Financiera estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente
Control aceptados en el Peru. Esta responsabilidad incluye : disefiar, implantar y mantener
Rtizme Coso el control interno pertinente en la preparacién y presentacion razonable de estados
Outsourcing financieros para que estén libres de representaciones erréneas de importancia
gi?]r;t;;l;o relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables razonables de acuerdo
Auditoria a las circunstancias.
LAP
i‘\:;:?ﬁa Responsabilidad del Auditor
Recursos Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
Euowciss financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
Asesoria acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en
de Gentin el Peru, por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Publicos del Peru.
Inventario Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
?;‘;‘]’:;:;{gj planifiquemos y realicemos la auditoria con la finalidad de obtener seguridad
razonable que los estados financieros no contienen representaciones erréneas de
Gobiemo importancia relativa.
Corporativo
ng:gziﬂl i Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia
Telndatiy sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los
e procedir_l?ientos _se!eccionados dependen _del jgicio del auditor, que incluye la
Teanslerericis evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan representaciones

erréneas de importancia relativa ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién el control
interno pertinente de la compariia en la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria también comprende la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente -y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

.*:) an independent member of

BA KER TILLY Calle Germén Schreiver No.283, San Isidro - Lima - Pertt - Aptdo: 110091
http://www.noles.com.pe / Email - noles@noles.com.pe / Central: (511) 206-6700
INTERNATIONAL Firma miembro de Baker Tilly International desde abril de 2011
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Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de CECOSAMI S.A,, al 31
de diciembre de 2014 y 2013, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo, por los afios terminados en dichas fechas, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Peru.

Lima, Peru

30 de marzo de 2015
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CECOSAMI S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

ACTIVOS

Activos corrientes :
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales, neto (Nota 5)
Otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Inventarios (Nota 7)
Servicios contratados por anticipado (Nota 8)

Total de activos corrientes

Inversiones mobiliarias
Otras cuentas por cobrar (Nota 6)

Propiedades, planta y equipo, neto (Nota 9)

Intangibles, neto (Nota 10)

TOTAL ACTIVOS

(En Nuevos Soles)

PASIVOSYPATRIMONIO

2014 2013
Pasivos corrientes :
1709111 6 756 322 Obligaciones financieras (Nota 11)
10941 708 11 398 959
1615 379 1258 531 Cuentas por pagar comerciales (Nota 12)
5421 085 4773810
103 968 95 227 Otras cuentas por pagar (Nota 13)
19 791 251 24 282 849 Total de pasivos corrientes
32 890 32 890 Obligaciones financieras (Nota 11)
Ingresos diferidos
63 793 61192 Pasivos diferidos
44 406 606 41 382 126
Total de pasivos
1 020 868 218 348
Patrimonio :
Capital (Nota 14)
Reserva legal (Nota 15)
Resultados acumulados
Total de patrimonio
65 315 408 65 977 405 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.
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2014 2013
5547 020 5293 880
6 118 490 5569 452
2018114 2023126
13 683 624 12 886 458
22 440 024 25490 430
14 693 570 443
2371959 2371959
38 510 300 41 319 290
17 000 000 16 500 000
2930 482 2930 482
6 874 626 5227 633
26 805 108 24 658 115
65 315 408 65 977 405
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CECOSAMI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En Nuevos Soles)

Ventas netas (Nota 16 )
Costo de ventas (Nota 17 )

2014

2013

41 438 820
(34 207 076)

52 410 954
(37 809 186)

Utilidad bruta 7231744 14 601 768

Gastos de administracion (Nota 18 ) (3214 521) (4 082 548)
Gastos de ventas (Nota 19 ) (3590 435) (2 015 802)
Resultado de operacion 426 788 8503 418

Ingresos financieros (Nota 20) 111 550 162 176
Gastos financieros (Nota 20) (1411 049) (1 006 201)
Diferencia de cambio, neto (1 954 804) (2118 331)
Diversos, neto (Nota 21) 1147 497 418 845
Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta (1 680 018) 5959 907
Impuesto a la renta (Nota 22) (1821 633)
UTILIDAD (PERDIDA) NETA (1 680 018) 4138274

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros



CECOSAMI S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En Nuevos Soles)

RESERVA RESULTADOS TOTAL
CAPITAL LEGAL ACUMULADOS PATRIMONIO

Saldo al 31 de Diciembre de 2012 15 100 000 2516 655 4526 420 22 143 075
Regularizacion de renta 2012 (58 380) (58 380)
Capitalizacion de utilidades 1 400 000 (1 400 000) -.-
Distribucién de dividendos (1 564 854) (1564 854)
Utilidad neta, 2013 -.- -.- 4138 274 4138 274
Asignacion a la reserva legal 413 827 (413 827) -.-

Saldo al 31 de Diciembre de 2013 16 500 000 2930 482 5227 633 24 658 115
Capitalizacion de utilidades 500 000 (500 000) -.-
Distribucién de dividendos (2 335 765) (2 335 765)
Ajustes de afios anteriores 6 162 776 6 162 776
Pérdida neta, 2014 (1 680 018) (1 680 018)

Saldo al 31 de Diciembre de 2014 17 000 000 2930 482 6 874 626 26 805 108

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros
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CECOSAMI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013

Disminucioén del efectivo
(En Nuevos Soles)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobranza a clientes

Otros cobros

Pago a proveedores

Pago de remuneraciones y beneficios sociales
Pago de tributos

Otros pagos

2014 2013
49 429 180 59 880 784
1663 397 3249 032

(26 658 585)
(11 545 197)

(31 843 105)
(10 594 143)

Efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de intangibles
Compra de activo fijo

Efectivo utilizado en
actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago dividendos
Regularizacién renta 2012
Pagos por arrendamiento financiero

Efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de financiamiento

Disminucién neto de efectivo

Saldo de efectivo al inicio del ejercicio

Saldo de efectivo al final del ejercicio

(6 431 949) (9 715 846)
(3 745 525) (15 492 515)
2711 321 (4 515 793)
(1 043 049) (243 100)
(515 433) (22 859 091)
(1 558 482) (23 102 191)
(2 335 765) (1 564 854)
(58 380)

(3 864 285) 28 890 883
(6 200 050) 27 267 649
(5047 211) (350 335)
6 756 322 7 106 657
1709 111 6 756 322




RECONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON
EL EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Utilidad (Pérdida) neta

Ajustes al resultado neto segun balance :

Cobranza dudosa

Depreciacion
Amortizacion

Compensacion por tiempo de servicios
Ajustes de activo fijo

Castigos

Ganancia diferida

Retiro de activo fijo

Cargos y abonos por cambios netos
en el activo y pasivo :

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Servicios contratados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Efectivo proveniente de
actividades de operacion

2014 2013
(1 680 018) 4138 274
399 822 (25 910)
4035 885 2 869 026
239 197 177 691
2319 21 648
(382 155)
(5910) 25910
(555 749) 883 600
1331 -
577 625 (1 964 142)
139 919 (117 310)
(647 275) (1 223 425)
1 058 279 (9 479 862)
774746 1276 779
(1 246 695) (1098 072)
2711 321 (4 515 793)

Las notas que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros
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CECOSAMI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(En Nuevos Soles)

ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA EMPRESA

CECOSAMI S.A. (en adelante “la Compaiiia”), fue constituida en enero del afio 2000. La
Compaiiia cuenta con dos accionistas (siendo el domicilio fiscal de una de ellas las Islas
Virgenes Britanicas), ambos con el 50% de su capital social.

En Junta General de Accionistas (JGA) de fecha 01 de Agosto de 2013, se acuerda el
cambio de denominacién social de CECOSAMI PREPRENSA E IMPRESION DIGITAL
S.A. ala de CECOSAMI S.A., pudiendo hacer uso del nombre comercial CECOSAMI
COMUNICACION INTEGRAL, conforme aclaracion en JGA de fecha 20 de setiembre
de 2013.

El domicilio fiscal de la Compafiia esta ubicado en la Calle Los Plateros N° 142, Urb. El
Artesano, distrito de Ate, provincia y departamento de Lima; cuenta ademas con una
planta productiva ubicada en Calle Tres Mz. E Lote 11, Urb. Santa Raquel, distrito de
Ate y un local en arrendamiento financiero ubicado en : Calle Rene Descartes N° 146
Urb. Santa Raquel - Ate.

La actividad principal de la Compafia es la Pre prensa, que consiste en retoque de
imagenes, edicion de textos, escaneos de fotos, impostacion de archivos. También
brindar servicios de Prensa que consiste en realizar impresiones de alta calidad, de
textos escolares, libros educativos y colecciones de museos, entre otros. Por otro lado,
también se dedica a las actividades de disefio e impresion digital.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del ejercicio 2014 han sido aprobados por la Gerencia. y seran
presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidn de la
Gerencia de la companiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados sin
modificaciones en la Junta General de Accionistas.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, fueron aprobados en Junta General
de Accionistas, de fecha 27 de marzo del afio 2015.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, acuerdos, reglas y procedimientos
especificos adoptados por la Gerencia de la Compafiia en la elaboracién y presentacién
de sus estados financieros. Un cambio en una estimacién contable es un ajuste en el
importe en libros de un activo o de un pasivo, o en el importe del consumo periédico de
un activo, que se produce tras la evaluacion de la situacién actual del elemento, asi
como de los beneficios futuros esperados y de las obligaciones asociadas con los
activos y pasivos correspondientes. Los cambios en las estimaciones contables son el
resultado de nueva informaciéon o nuevos acontecimientos y, en consecuencia, no son
correcciones de errores.



La Gerencia de la Compaiiia reconoce en sus estados financieros los hechos ocurridos
después de la fecha del estado de situacion financiera que impliquen ajustes, a fin de
reflejar su incidencia.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente
en la formulacién de dichos estados financieros, los que han sido preparados a partir de
los registros de contabilidad de la Compafiia, siguiendo el criterio contable del costo
historico.

a. Bases de presentacion
Normatividad aplicable

Los estados financieros se preparan de acuerdo con las disposiciones legales sobre
la materia y con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru. Los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd4 comprenden,
substancialmente, a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC's),
oficializadas mediante Resoluciones del Consejo Normativo de Contabilidad (CNC).

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) son las Normas e
Interpretaciones adoptadas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Esas Normas comprenden: (a) las Normas Internacionales de
Informacion Financiera; (b) las Normas Internacionales de Contabilidad; y (c) las
Interpretaciones, ya sean las originadas por el Comité de Interpretaciones de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o las antiguas
Interpretaciones (SIC).

Empresa en marcha

Al elaborar los estados financieros, la Gerencia evalla la capacidad que tiene la
Compaiiia para continuar en funcionamiento. Los estados financieros han sido
elaborados bajo la hipétesis de negocio en marcha.

Base contable de acumulacion (o devengo)

Salvo en lo relacionado con la informacién sobre flujos de efectivo, la Gerencia
elabora los estados financieros aplicando la base contable de acumulacién (o
devengo), reconociendo como activos, pasivos, patrimonio neto, ingresos y gastos
los elementos que satisfagan las definiciones y los criterios de reconocimiento
previstos en el Marco Conceptual para tales elementos.

Uniformidad en la presentacion

La Gerencia de la Compaiia considera que la presentacién y la clasificacion
aplicada en los estados financieros se conservan de un periodo a otro.
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Materialidad o importancia relativay agrupaciéon de datos

Cada clase de partidas similares, que poseen la suficiente importancia relativa, se
presentan por separado en los estados financieros. Las partidas de naturaleza o
funcion distinta se presentan separadamente, a menos que no sean materiales.

Compensacion

En la formulacién de los estados financieros, la Gerencia de la Compaifiia no
compensa los activos con pasivos, ni ingresos con gastos, salvo cuando la
compensacion sea requerida o esté permitida por alguna Norma o Interpretacion,
€n cuyo caso se revela esta situacion en notas a los estados financieros.

Aplicacion de estimaciones contables

El proceso de preparacion de los estados financieros requiere que la Gerencia de la
Compaifiia lleve a cabo estimaciones para la determinacién de los saldos de los
activos y pasivos, el monto de las contingencias y el reconocimiento de los ingresos
y gastos. Estas estimaciones deben basarse en el mejor criterio de la Gerencia a la
fecha de los estados financieros, y variardn como resultado de las modificaciones
en las premisas en las que se sustentaron. Los saldos de los estados financieros
son corregidos en la fecha del cambio de las estimaciones. Las principales
estimaciones relacionadas con los estados financieros, se refieren a la depreciacion
de los bienes del activo fijo, la estimaciéon para cuentas de cobranza dudosa, la
compensacion por tiempo de servicios y el impuesto a la renta.

Transacciones en moneda extranjera

La Compariia considera que su moneda funcional y de presentacién es el Nuevo
Sol, debido a que corresponde al medio econémico donde opera.

Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en Nuevos
Soles aplicando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
posteriormente ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio de cierre
vigente en la fecha del estado financiero, fijado por la Superintendencia de Banca y
Seguros. Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la
liquidacion de dichas transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado
financiero, son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera,
establecidos al costo histérico, son trasladados a Nuevos Soles al tipo de cambio
prevaleciente a la fecha de la transaccion.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro de efectivo y equivalentes de efectivo comprende tanto el fondo fijo como
los depositos bancarios a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son faciimente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.
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El efectivo expuesto en el estado de flujos de efectivo esta conformado por el saldo
del rubro Efectivo y equivalentes de efectivo del Estado de Situacion Financiera.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por
la venta de equipos y mercaderias en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un aflo 0 menos clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos de las cuentas por cobrar comerciales, se reconocen a su valor nominal,
menos la estimacién por cobranza dudosa que corresponda. Dicha estimacion es
determinada por la Gerencia para aquellas cuentas cuya cobranza deja de ser
probable, con base en una evaluacion de las cuentas individuales.

Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Inventarios

Los inventarios se miden al costo o al valor neto realizable, el que resulte menor,
sobre la base del método de costo promedio. El costo de los inventarios comprende
todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en los que se
haya incurrido para darles su condicion y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprende el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas
similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta de un activo en el curso
normal de la operacién menos los costos estimados para llevar a cabo la venta.

El costo de los inventarios se asigna aplicando el método de costo promedio
ponderado. La Compafiia aplica la misma férmula de costo para todos los
inventarios que tengan una naturaleza y uso similares.

Las existencias por recibir se exponen al valor consignado en los documentos de su
adquisicion.
Servicios contratados por anticipado

Estos activos se transfieren a los resultados corrientes, en la medida que se
devenga el servicio respectivo o la obligacidn correspondiente.

Propiedades, planta y equipo, neto

La propiedad, planta y equipo son los activos tangibles que: (a) posee la Compafiia
para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y (b) se esperan usar
durante mas de un periodo.
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Un elemento de propiedad, planta y equipo es reconocido por la Gerencia como
activo cuando: (a) es probable que la Compafiia obtenga los beneficios econémicos
futuros derivados del mismo; y (b) el costo del activo para la Compafiia pueda ser
valorado con fiabilidad.

La propiedad, planta y equipo se muestra a su valor razonable, sobre la base de
tasaciones periddicas, efectuadas por tasadores independientes. Las demas
partidas se presentan al costo histérico menos su depreciacion acumulada. El costo
historico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de esas
partidas.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo los activos fijos es calculada
siguiendo el método de linea recta y segln las tasas anuales indicadas en la Nota
9.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que
generen beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y el costo de estos
activos se pueda medir razonablemente. El mantenimiento y las reparaciones
menores son reconocidos como gastos segun se incurren.

La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patron
previsto de beneficios econdémicos futuros.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacion se acreditan a
la cuenta excedente de revaluacidon en el patrimonio. Las disminuciones que
reviertan aumentos previos al mismo activo se cargan directamente al patrimonio;
todas las demas disminuciones se cargan directamente al estado de resultados
integrales.

Al vender o retirar los inmuebles maquinaria y equipo, la Compafiia elimina el costo
y la depreciacién acumulada correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que
resultase de su disposicion se incluye en el estado de resultados integrales.

Para el registro de los activos fijos adquiridos con las operaciones de arrendamiento
y retro arrendamiento financiero se sigue el método financiero de mostrar el activo
fijo y su correspondiente pasivo por el capital financiado en el contrato. Los gastos
financieros se cargan a resultados en el periodo en que se devengan.

Deterioro del valor de los activos

La Gerencia de la Compafiia evalia, en cada fecha de cierre del estado de
situacion financiera, si existe algun indicio de deterioro del valor de algun activo. Si
existiera tal indicio, la Gerencia estima el importe recuperable del activo.

El importe en libros de un activo se reduce, en caso de la pérdida por deterioro del
valor, hasta que alcance su importe recuperable si, y soOlo si, este importe
recuperable es inferior al importe en libros. La pérdida por deterioro del valor se
reconoce inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que el activo se
contabilice por su valor revaluado. Cualquier pérdida por deterioro del valor, en los
activos revaluados, se trata como un decremento de la revaluacion efectuada.
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Contrato de arrendamiento financiero

Un arrendamiento se clasifica como financiero cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad.

Al comienzo del plazo del arrendamiento financiero éste se reconoce registrando un
activo y pasivo por el mismo importe, igual al valor razonable del bien arrendado, o
bien al valor presente de los pagos minimos por el arrendamiento, si éste fuera
menor, determinados al inicio del arrendamiento.

El arrendamiento financiero da lugar tanto a un cargo por depreciacién como a un
gasto financiero en cada periodo.

Compensacion por tiempo de servicios

De acuerdo con dispositivos legales vigentes, la compensacion por tiempo de
servicios se calcula por cada trabajador en funcion al tiempo laborado en la
Compafiia en base a la remuneracion percibida.

La compensacién por tiempo de servicios esta incluida en el rubro Otras Cuentas
por Pagar y se registra con cargo a resultados en la medida que se devenga la
obligacion, calculada de acuerdo con la legislacion laboral vigente. El importe del
pasivo registrado es el monto que tendria que pagarse a los trabajadores,
asumiendo que culminara el vinculo laboral a la fecha de estos estados financieros.

Provisiones, activos y pasivos contingentes

Para los efectos de la formulacién de los estados financieros, la Gerencia de la
Compaiiia considera los conceptos referidos a continuacion.

Una provisién es un pasivo en el que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento.

Un pasivo contingente es: (a) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada sélo por la ocurrencia, 0 en su caso
por la no ocurrencia, de uno 0 mas eventos inciertos en el futuro, que no estan
enteramente bajo el control de la entidad; o bien (b) una obligacién presente,
surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha reconocido contablemente
porque: (i) no es probable que la entidad tenga que satisfacerla, desprendiéndose
de recursos que incorporen beneficios econémicos; o bien (ii) el importe de la
obligacion no puede ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos
pasados, cuya existencia ha de ser confirmada soélo por la ocurrencia, o en su caso
por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en el futuro, que no estan
enteramente bajo el control de la Compaiiia.

La Gerencia reconoce una provisién cuando se dan las siguientes condiciones: (a)
la Compaifiia tiene una obligaciéon presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado; (b) es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recursos, que incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacion; y (c)
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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La Gerencia de la Comparfiia no reconoce un pasivo contingente. Informa en notas
acerca la existencia de un pasivo contingente, salvo en el caso de que la posibilidad
de tener una salida de recursos, que incorporen beneficios econdémicos, se
considere remota.

Los activos contingentes no son reconocidos por la Gerencia de la Compafiia. No
obstante, cuando la realizacién del ingreso sea practicamente cierta, el activo
correspondiente no es de caracter contingente, y por tanto es apropiado proceder a
reconocerlo. En el caso de que sea probable la entrada de beneficios econémicos a
la entidad, por causa de la existencia de activos contingentes, se informa de los
mismos en las notas a los estados financieros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se miden aplicando el valor razonable de la contrapartida,
recibida o por recibir, derivada de los mismos, teniendo en cuenta el importe de
cualquier descuento, bonificaciébn o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos y
registrados en los estados financieros cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones: (a) la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; (b) la
Compafiia no conserva para si ninguna implicancia en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos; (c) el importe de los ingresos ordinarios puede
ser medido con fiabilidad; (d) es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion; y (e) los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad. El proceso de
evaluacion de cuando la Compafia ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas significativos, que implica la propiedad, comprende un examen de la
Gerencia sobre las circunstancias de la transaccion.

Los ingresos ordinarios se reconocen sélo cuando es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccion. No obstante, cuando
surge alguna incertidumbre sobre el grado de recuperabilidad de un saldo ya
incluido entre los ingresos ordinarios, la cantidad incobrable o la cantidad respecto
a la cual el cobro ha dejado de ser probable se procede a reconocerlo como un
gasto, en lugar de ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan y se registran en los
periodos con los cuales se relacionan.
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Cuando los inventarios son vendidos, el importe en libros de los mismos se
reconoce como gasto del periodo en el que se reconozcan los correspondientes
ingresos de operacion. El importe de cualquier rebaja de valor, hasta alcanzar el
valor neto realizable, asi como todas las demas pérdidas en los inventarios, son
reconocidas en el periodo en que ocurra la rebaja o la pérdida.

Impuesto alarenta

Al determinar el Impuesto a la Renta, la Gerencia de la Compafiia considera los
aspectos enunciados a continuacion.

El Impuesto corriente es la cantidad a pagar por el impuesto a las ganancias
relativo a la ganancia fiscal del periodo.

Los activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: (a) las diferencias
temporarias deducibles; (b) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos
anteriores, que todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal; y (c) la
compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Las diferencias temporarias son las divergencias que existen entre el importe en
libros de un activo o un pasivo, y el valor que constituye la base fiscal de los
mismos. Las diferencias temporarias pueden ser: (a) diferencias temporarias
imponibles, que son aquellas diferencias temporarias que dan lugar a cantidades
imponibles al determinar la ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a periodos
futuros, cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea
liguidado; o bien (b) diferencias temporarias deducibles, que son aquellas
diferencias temporarias que dan lugar a cantidades que son deducibles al
determinar la ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a periodos futuros, cuando
el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidado.

El impuesto a la renta corriente se calcula y contabiliza de conformidad con la
legislacion tributaria vigente.

Bases para la conversion de moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan al tipo de cambio fijado por la
oferta y la demanda en el Sistema Financiero Nacional.

Al 31 de diciembre de 2014 el tipo de cambio promedio ponderado publicado por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondos de Pensiones
para las transacciones en dolares estadounidenses era de S/. 2.981 para las
operaciones de compra y S/. 2.989 para la operaciones de venta (S/. 2.974 para las
operaciones de compra y S/. 2.976 para la operaciones de venta en el 2013).
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La Compaiiia tenia los siguientes activos y pasivos en Délares Estadounidenses:

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar

Pasivos
Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar

Pasivo, neto

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaiiia registr6 una pérdida por diferencia de
cambio neta de S/. 1'954,804 (pérdida neta de S/. 2'118,331 al 31 de diciembre de

2013).

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Comprende:

Caja chica

Fondo fijo

Efectivo en transito
Cuentas corrientes (*)
Fondos en recaudacién

(*) Corresponden a fondos depositados en bancos locales, en

2014 2013
212 827 741 466
421 707 610 601

67 631 48 306
702 165 1 400 373
(9363347) (12 728 575)
(1570159) (1289 576)
(19 692) (31 074)

(10 251 033)

(12 648 852)

2014

7 000

112
1701999

Ddlares Estadounidenses, son de libre disponibilidad.
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2013

7 000
500

326
5905 301
843 195

Nuevos Soles y



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Comprende:

Facturas por cobrar
Letras por cobrar

Estimacién para cuentas de cobranza dudosa

2014

7641 116
3700414

11 341 530

(399 822)

2013

6 379 738
5019 221

Las cuentas por cobrar comerciales tienen vencimientos de la siguiente manera:

VENCIMIENTOS

A 30 dias

Entre 30 a 60 dias
Entre 60 a 90 dias
Mas de 90 dias

Total

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:

Préstamos a accionistas y personal
Anticipos de proveedores

Impuesto general a las ventas

Pagos a cuenta del impuesto a la renta
Otras cuentas por cobrar

Parte no corriente (*)

(*) Corresponden al deposito en garantia por alquiler de los inmuebles ubicados

en Ate: Los Plateros y Santa Raquel.

17

2014 2013
7 318 295 5543 659
1414 300 1 066 395
611 378 3644 904
1 997 557 1144001
11 341 530 11 398 959

2014 2013
17 600 36 422
26 220 251 928
208 581 100 526
1283 586 666 564
79 392 203 091
1615379 1258 531
63 793 61 192
1679172 1319723
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7. INVENTARIOS

Comprende:
2014 2013
Productos terminados 95 390 198 430
Productos en proceso 1 860 450 941 314
Materia prima 2 843 394 2 413 097
Envases y embalajes 101 644 61 956
Suministros diversos 519 292 818 146
Existencias por recibir 915 340 867
5421 085 4773810
8. SERVICIOS CONTRATADOS POR ANTICIPADO
Comprende:
2014 2013
Alquileres pagados por adelantado 39572 36 506
Seguros pagados por adelantado 37 417 25023
Garantia de compra 28 400
Servicios pagados por adelantado 26 979 5298
103 968 95 227
9. PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPO, NETO
Comprende:
SALDO RETIROS OTROS SALDO
CONCEPTO INICIAL ADICIONES BAJAS CAMBIOS FINAL
2014
Costo
Terrenos 12 965 086 12 965 086
Edificios y construcciones 4675768 24 109 4699 877
Magquinaria y equipo (*) 36 387 351 230 670 (2 343 740) 46 810 34 321 091
Unidades de transporte 98 284 54 589 152 873
Muebles y enseres 167 145 1945 169 090
Equipo de cémputo 2 260 580 119 838 (56 815) 26 068 2349671
Equipos diversos 408 047 408 047
Trabajos en curso 502 781 46 374 (34 971) 514 184
57 465 042 422 936 (2 400 555) 92 496 55579 919
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CONCEPTO

Depreciacion

Edificios y construcciones
Maquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipo de cémputo
Equipos diversos

2013:
Costo

Terrenos

Edificios y construcciones
Maquinaria y equipo (*)
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipo de cémputo
Equipos diversos
Unidades por recibir
Trabajos en curso

Depreciacion

Edificios y construcciones
Magquinaria y equipo
Unidades de transporte
Muebles y enseres
Equipo de cémputo
Equipos diversos

(*) Comprende el costo del activo fijo adquirido mediante arrendamiento financiero al 31 de diciembre de

SALDO RETIROS OTROS SALDO
INICIAL ADICIONES BAJAS CAMBIOS FINAL
(750 515) (168 500) (919015)
(13 625 751) (3519 775) 8888 674 (8 497) (8 265 350)
(43 932) (20 965) - - (64 897)
(74 957) (16 875) - (91832)
(1312 636) (173 234) 56 815 (1 429 055)
(275 125) (100 758) - (27 281) (403 164)
(16 082 916) (4 000 107) 8 945 488 (35 778) (11 173 313)
41382126 (3577171) 6 544 933 56 718 44 406 606
354 306 12 610 780 - - 12 965 086
3766 545 909 223 4675768
27 955 817 7 846 194 (278 316) 863 656 36 387 351
46 621 51 663 - 98 284
146 820 12 279 8 046 167 145
1710 102 139 577 (213 307) 1636 372
625 740 39 082 102 762 767 584
- 1272584 (33 450) (974 464) 264 670
502782 - 502 782
34 605 951 23384 164 (525 073) - 57 465 042
(602 750) (147 764) - (750 514)
(10 938 088) (2 658 989) - (13 597 077)
(30 303) (13 629) - (43 932)
(59 030) (15 927) - (74 957)
(1 350 909) (174 951) 213224 (1312 636)
(232 811) (70 989) - - (303 800)
(13 213 891) (3 082 249) 213224 - (16 082 916)

21 392 060

41 382 126

2014, corresponde a la adquisicion de maquinarias para prensa y pre prensa (ver Nota 11).

El cargo por depreciacién de inmuebles, maquinaria y equipo ha sido distribuido como

sigue:

Costo de venta

Gastos de administracion

Gastos de venta

19

2014

3984 520
(347 584)
16 793

2013

2986 089
88 991
7 169

TASA

10
20, 50
10
25
10

10
20,50
10
25
10
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10. INTANGIBLES, NETO

Comprende:

CONCEPTO
Costo

Licencia de programas
Costo de desarrollo
Otros activos

Amortizaciéon

Amortizacidon acumulada

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Comprende:

DETALLE

Arrendamiento financiero

- Leasing N° 16804203, Maquinaria
Stacker, 36 cuotas, O/C $. 3,026,
fecha vencimiento 03.01.12

- Leasing N° 339918, maquinaria, 73
cuotas, O/C $. 1 fecha vencimiento
30.10.17

- Leasing N° 16058, Banco Scotiabank

- BCP-Kia L41556AFB

- BCP - local rene descartes 140465afb

- Leasing Komori 6

SALDO SALDO  TASA
INICIAL ADICIONES FINAL %
1 468 957 34 691 1 503 648
1331 642 738 644 069
364 289 364 289
1 470 288 1041 718 2 512 006
(1 251 941) (239197) (1491138) 10
(1 251 941) (239197) (1491 138)
218 348 1 020 868
PARTE CORRIENTE PARTE NO CORRIENTE TOTAL
2014 2013 2014 2013 2014 2013
46 850 46 850
1727 016 990 081 6 821 500 7 995 249 8 548 516 8985 329
395 325 354 884 67 479 432 899 462 804 787 783
13 769 12 157 25123 36 375 38 892 48 533
1 085 986 730914 12 128 522 12 356 533 13 214 508 13 087 447
2 324 924 3158 994 3 397 400 4 669 374 5722 324 7 828 368
5547 020 5293 880 22 440 024 25 490 430 27 987 044 30 784 310
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Comprende:
2014 2013
Facturas por pagar 4748 639 4 850 989
Letras por pagar 1357 400 699 894
Honorarios por pagar 12 451 18 569
6 118 490 5569 452
13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Comprende:
2014 2013
Tributos por pagar 360 132 339 552
Remuneraciones y participaciones por pagar 803 405 1224839
Compensacion por tiempo de servicios 118 776 116 457
Compra de acciones 80 003
Otras cuentas por pagar 221516 262 275
Anticipos de clientes 514 285
2018 114 2023 126
14. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2014, el capital de la compaifiia asciende a S/. 17°000,000 y esta
representado por 17°000,000 acciones suscritas y pagadas, de un valor nominal de
S/. 1.00 cada una.

En Junta General de Accionista de fecha 30 de enero de 2014, se acord6 la
capitalizacion de utilidades del periodo 2012 por S/. 500,000. Incrementandose el
capital de S/. 16’500,000 a S/. 17°000,000.

Estructura de participacion accionaria:

% DE PARTICIPACION INDIVIDUAL NUMERO DE % TOTAL DE
DEL CAPITAL ACCIONISTAS PARTICIPACION
De 1.00 a 50.00 2 100.00
2 100.00
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15. RESERVA LEGAL

En concordancia con la nueva Ley General de Sociedades, esta reserva debe
constituirse con la transferencia del 10% de la utilidad neta hasta alcanzar un monto
equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia de utilidades o reservas de libre
disposicién la reserva legal debera ser aplicada a la compensacion de pérdidas,
debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta reserva puede

ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

16. VENTAS NETAS

Comprende:
2014 2013
Prensa 31412 294 33 230 397
Pre prensa 4 669 637 10 729 111
Yanbal 2 543 186 2 257 788
Impresion digital 790 425 1294 786
Premedia 338 591 307 936
Otros 49 934 4 590 936
Manufacturados indirectos 1634 753 -.-
41 438 820 52 410 954
17. COSTO DE VENTAS
Comprende:
2014 2013
Inventario inicial de existencias 4773811 3550 386
Mas :
Compras 16 239 657 17 372 157
Mano de obra 6 237 720 7 009 645
Depreciacion 3984 897 3115794
Gastos indirectos de fabricacion 8 392 077 11 535 015
Menos :
Inventario final de existencias (5421 086) (4 773 811)
34 207 076 37 809 188
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Comprende:
2014 2013
Cargas de personal 2 208 030 2 609 155
Servicios prestados por terceros 1064 702 1108 278
Tributos 8 600 17 999
Cargas diversas de gestion 145 802 232 753
Provisiones del ejercicio (212 613) 114 363
3214521 4082 548
19. GASTOS DE VENTAS
Comprende:
2014 2013
Cargas de personal 1829 478 1002 637
Servicios prestados por terceros 1263 273 937 151
Tributos 34
Cargas diversas de gestion 73 383 65 883
Provisiones del ejercicio 424 267 10 131
3590435 2015802
20. FINANCIEROS, NETO
Comprende:
2014 2013
Ingresos financieros 111 550 162 176
Gastos financieros (1411 049) (1 006 201)
(1 299 499) (844 025)
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21.

22.

23.

DIVERSOS, NETO

Comprende:
2014 2013
Otros gastos (201 051) (183 517)
Otros ingresos 1 348 548 602 362
1147 497 418 845

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la normatividad vigente, el Impuesto a la Renta se determin6 sobre la
base de la Utilidad Contable determinada en el Estado de Resultados Integrales mas las
adiciones y deducciones tributarias.

El célculo del impuesto a la renta correspondiente a los ejercicios economicos de 2014 y
2013 fue determinado de la siguiente manera:

CONCEPTO 2014 2013
Utilidad (pérdida) financiera antes del impuesto (1 680 019) 5959 907
ala renta
(+)Adiciones 2291188 347 568
(-) Deducciones (3905 991) (235 365)
Renta neta imponible (3294 822) 6 072 110
Impuesto a la renta 30% (1 821 633)

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia y de sus asesores legales, cualquier eventual
liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al
31 de diciembre de 2014 y de 2013.

SITUACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del afio 2014 se encuentra pendiente de revision, por parte de la
Administracion Tributaria, los ejercicios econémicos no prescritos.

La Gerencia de la Compariia considera que una posible revisidon no generara pasivos de
importancia que puedan afectar significativamente los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.
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24. MODIFICACIONES APLICABLES EN LOS EJERCICIOS 2014 Y SIGUIENTES

A. MODIFICACIONES EJERCICIO 2014

a)

b)

c)

d)

Impuesto Temporal a los Activos Netos - ITAN

La tasa del ITAN aplicable en el ejercicio 2014 corresponde a 0.4 por ciento,
para las empresas cuyo valor de sus activos netos supere el millén de Nuevos
Soles.

Impuesto a las Transacciones Financieras

La Ley N° 29667 ha establecido la tasa del Impuesto a las Transacciones
Financieras al 0.005%.

Exoneracion del Impuesto a la Renta.

La Ley N° 29966 ha establecido que las exoneraciones incluidas en el articulo
19° del TUO de la Ley del Impuesto a la Renta estaran vigentes hasta el 31 de
diciembre de 2015

Obligacion de llevar libros y registros contables electrénicos.

A partir del 01 de enero de 2014, los sujetos que cumplan con las siguientes
condiciones estan obligados a llevar los registros de manera electrénica:

a) Ser contribuyente acogido al Régimen General del Impuesto a la Renta.

b) Estén obligados a llevar los registros de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del
IGV.

¢) No hayan sido incorporados al SLE-PLE.

d) No se hubieran afiliado al SLE-PLE y generado los registros en dicho
sistema.

e) No hayan generado los registros en el SLE-PORTAL.

f) Hayan obtenido ingresos mayores a 500 UIT entre los meses de julio 2012 a
junio 2013; aplicando para ello la UIT vigente en julio 2012.

Disminuye la tasa de Retencidn de IGV de 6% a 3%.

La Resolucién de Superintendencia N° 033-2014/SUNAT, ha sustituido el
articulo 6° de la Resolucion de Superintendencia N° 037-2002/SUNAT,
rebajando la tasa del régimen de retenciones del Impuesto General a las Ventas
del 6% al 3% sobre el importe de la operacion.

Este cambio opera a partir del 1 de marzo del 2014 y sera aplicable a aquellas
operaciones cuyo nacimiento de la obligacion tributaria del Impuesto General a

las Ventas se genere a partir de dicha fecha.
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f) Modificacion de porcentajes del Anexo 3 de la Resolucién de
Superintendencia N° 183-2004/SUNAT y Normas Modificatorias.

El 27 de junio de 2014 se publicé en el diario oficial el peruano la Resolucién de
Superintendencia N° 203-2014/SUNAT que redujo la tasa de detraccién de los
servicios incluidos en los numerales 5 y 10 del Anexo N° 3 de la Resolucién de
Superintendencia N° 183-2004/SUNAT referidos a “otros servicios
empresariales” y “demas servicios gravados con el IGV", a diez por ciento
(10%).

La presente resolucién entrd en vigencia a partir del 01 de julio de 2014 y es

aplicable a aquellas operaciones cuyo momento para efectuar el depdsito se
produzca a partir de dicha fecha.

B. MODIFICACIONES APLICABLES A PARTIR DEL EJERCICIO 2015

a) Modificaciones a la Ley Impuesto a la Renta vigentes a partir del ejercicio
2015 — Ley N° 30296 “Ley que promueve la reactivacion de la economia”.

La Ley N° 30296 publicada el 31 de diciembre de 2014 ha incluido
modificaciones importantes con respecto a materia tributaria entre los que

mencionaremos los mas relevantes:

Modifican el TUO de la Ley del Impuesto a la Renta.

¢ Modificacion de las tasas aplicables a las Rentas del Trabajo y de la Renta
de Fuente Extranjera.

Se establece la siguiente escala progresiva acumulativa vigente a partir del
01 de enero de 2015:

SUMA DE LA RENTA NETA DE TRABAJO Y
LA RENTA DE FUENTE EXTRANJERA TASA
Hasta 5 UIT 8%
Mas de 5 UIT hasta 20 UIT 14%
Mas de 20 UIT hasta 35 UIT 17%
Mas de 35 UIT hasta 45 UIT 20%
Mas de 45 UIT 30%

e Tasas aplicables al Impuesto a la Renta de Tercera categoria.
La Ley modifica la tasa del Impuesto a la Renta aplicable a la Renta de
Tercera Categoria estableciendo una reduccion gradual a partir del 01 de

enero de 2015:
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EJERCICIOS GRAVABLES | TASA

2015-2016 28%
2017-2018 27%
2019 en adelante 26%

Modificacion de la tasa aplicable a los dividendos y otras formas de
distribucion de utilidades

La Ley ha establecido un incremento gradual de las tasas de distribucion de
dividendos y otras formas de distribucién de dividendos que se adopten o
pongan a disposicion a partir del ejercicio 2015 de acuerdo a lo siguiente:

EJERCICIOS GRAVABLES | TASA

2015-2016 6.8%
2017-2018 8.0%
2019 en adelante 9.3%

Retenciones por Rentas de Cuarta Categoria.

Se establece el nuevo porcentaje de retencién y/o pagos a cuenta por las
Rentas de Cuarta Categoria en 8% a partir del 01 de enero de 2015.

Modificaciones al TUO del Cédigo Tributario.

Fiscalizacion Parcial Electronica

La Ley incorpora en el TUO del Caddigo Tributario el articulo 62-B que
establece el Procedimiento de Fiscalizacion Parcial Electrénica a través de
la plataforma virtual.

En este Procedimiento SUNAT notificara al deudor tributario por medio de
sistemas de comunicacion electrénica el inicio del procedimiento de
fiscalizacion adjuntando la liquidacién preliminar del tributo a regularizar y
los intereses respectivos con el detalle de los reparos que originan la
omision.

El deudor tributario tendra un plazo de 10 dias habiles siguientes, contados
a partir del dia habil siguiente a la fecha de la notificacion para subsanar o
sustentar las observaciones realizadas. SUNAT dentro de los 20 dias
habiles siguientes al plazo anterior sefialado notificara por medio de
sistemas de comunicacion electronica la Resolucion de Determinacion y de
ser el caso la Resolucion de Multa.
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b) Régimen especial de Depreciacion para Edificios y Construcciones.

La Ley N° 30264 “Ley que establece medidas para promover el crecimiento
economico” con caracter excepcional y temporal ha establecido un régimen
especial de depreciacién de edificios y construcciones para los contribuyentes
del Régimen General del Impuesto a la Renta que sera aplicable a partir del
ejercicio 2015.

En tal sentido la tasa de depreciacidn anual sera de 20% en linea recta hasta su
total depreciacion, que se aplicara a los bienes que sean destinados
exclusivamente al desarrollo empresarial.

La tasa especial se aplicara siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1. La construccién se hubiera iniciado a partir del 1 de enero de 2014,
entendiéndose como fecha de inicio de construccién, el momento en que se
obtenga la licencia de edificacion u otro documento que establezca el
reglamento, estando excluidas las licencias que se emitan como
consecuencia de un procedimiento de regularizacion de edificaciones.

2. Que al 31 de diciembre de 2016 la construccion se hubiera concluido o se
tenga un avance minimo del 80% debidamente acreditado. La conclusion de
la construccion se acredita con la correspondiente conformidad de obra u
otro documento que establezca el reglamento.

El régimen sefialado también podra ser aplicado por los contribuyentes que
durante los afios 2014, 2015 y 2016 adquieran en propiedad los bienes que
cumplan las condiciones antes sefialadas.

c) Se establecen nuevos sujetos obligados a llevar los registros de Ventas y
Compras de forma electrénica.
La Resolucién de Superintendencia N° 376-2014/SUNAT ha incluido nuevos
sujetos obligados a llevar los registros de manera electronica a partir de enero
de 2015:

a) Se encuentren inscritos en el RUC con estado activo.

b) Se encuentre acogidos al Régimen General o Especial del Impuesto a la
Renta.

c) Estén obligados a llevar los registros de acuerdo a lo dispuesto en la Ley del
IGV.

d) No hayan sido incorporados al SLE-PLE.

e) No hayan generado los registros en el SLE-PORTAL.

f) Hayan obtenido en el ejercicio 2014 ingresos mayores a 150 UIT; aplicando
para ello la UIT vigente en julio 2014.

25. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la
Gerencia de la Compainiia a efectos de minimizarlos. A continuacion presentamos los
riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia:
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a. Riesgo de tipo de cambio: La Gerencia de la Compaifiia considera que no existe un
riesgo importante de tipo de cambio que pudiera llevar a la Comparfiia a una situacion
financiera de dificil manejo.

b. Riesgo de tasas de interés, crédito y liquidez: Los ingresos y los flujos de caja
operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios en
las tasas de interés del mercado. La Compafiia no tiene activos significativos que
devenguen intereses y riesgos significativos de concentracion de crédito dado sus
politicas conservadoras sobre el particular. Asimismo, la Gerencia de la Compaiiia
considera que no tiene riesgos de liquidez en la medida que el pago de sus pasivos a
largo plazo han sido programados en coordinacion con sus flujos futuros de fondos.

26. CONSIDERACIONES PARA LA EMPRESA:

Ley de Democratizacién del Libro y de fomento de la lectura

La ley 28086 publicada en el peruano el 11 de octubre de 2003, y su reglamento el D.S.
008-2004-ED, el 19 de mayo 2004 han establecido incentivos para la produccion
editorial en el Perd, otorgandoles beneficios, tales como, crédito por reinversion,
reintegro tributario exoneracion del IGV, exoneracion a las donaciones, exoneraciones
del impuesto a la Renta a las Regalias por derechos de autor, aranceles Preferenciales
y tarifa Postal Preferenciales (Agencias Postales).

La ley se encuentra vigente desde el 1 de enero del 2004 hasta el 31 de diciembre del
2015

o0o
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